INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES

PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

Aos 19 dias do més de julho de 2024, reuniu-se na sede do IPREV PBA, Rua Paula
Freitas, n° 110, Centro — Paraopeba, este Comité de Investimentos, para realizag@o de sua
113* reunido ordinaria, referente o més de junho de 2024. Aberta a sessdo, foram
apresentados o Relatorio Geral, constando o resumo da carteira do IPREV e a apuracdo
do resultado financeiro referentes a junho, elaborados pela Mensurar Investimentos,
datado de 28/06/2024. Observando a movimentagdo de mercado e os reflexos na nossa
Politica de Investimentos, neste més percebemos nosso portfélio com rentabilidade de
0,83%, percentual acima da meta atuarial, que fechou em 0,60%, bem como acima do
CDI, que apurou 0,79% e IMA GERAL com 0.05%. No acumulado do ano, a
rentabilidade esta em 4,97%, um pouco acima da meta atuarial, que estd em 4,89%. Em
valores monetarios, o Instituto apresentou rentabilidade no montante de R$228.128,02
(duzentos e vinte e oito mil, cento e vinte e oito reais e dois centavos). Considerando
este desempenho na carteira, o Instituto fechou o més com o PL de RS
26.960.645,37(vinte e seis milhdes, novecentos e sessenta mil, seiscentos e quarenta e
cinco reais e trinta e sete centavos), ja deduzidas as retiradas para arcar com as despesas
mensais. Analisando o relatorio da empresa Mensurar Investimentos, quando da descrigdo
do cendrio econdmico, em sintese, anotamos alguns pontos principais, em relagdo ao
mercado interno: “No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom) unanimemente
optou por interromper o ciclo de corte de jurds, mantendo a taxa Selic em 10,50%. A ata
trouxe maiores riscos externos e internos, como inicio do ciclo de corte de juros nos
Estados Unidos, indicadores de atividade econdmica e dinamismo do mercado de trabalho
brasileiro. Em razio destes riscos, aumentou a perspectiva de uma pressdo altista para as
expectativas de inflagdo. Apds a volatilidade ocasionada na reunido de maio, devido a
divisdo dos votos, a reunido de junho foi essencial para aumentar a credibilidade da
autoridade monetaria, principalmente para o proximo ano. Diante do contexto atual, a ata
do Copom reforgou um cenério de cautela na estratégia de politica monetaria, destacando
a necessidade de manter a taxa Selic atual até que o processo de desinflagdo e a
reancoragem das expectativas se consolidem. Sobre o governo, a percep¢do se deteriorou
com mais informagdes que sustentam a possibilidade da consolida¢do de um desequilibrio
fiscal. As sequentes noticias baseadas somente no aumento da arrecada¢do, além de
declaragdes do presidente Lula criticando o Banco Central, desvalorizaram o real perante
o dolar. %ada a repercussdo, surgiu a necessidade de a equipe econdmica do governo
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brasileira, tema de preocupacgdo do Banco Central, segue resiliente. Com excecdo do setor
industrial, varejo e servigos avangaram, associados ao mercado de trabalho aquecido e
aumento médio salarial. No entanto, os indices de atividade, IBC-Br e Monitor PIB,
sugeriram uma desaceleragdo da economia em abril e que pode ser intensificada em maio
devido aos efeitos da tragédia do Rio Grande do Sul. A respeito do mercado de trabalho,
os dados da PNAD apresentaram uma reducdo da taxa de desemprego, enquanto o Caged
mostrou uma queda significativa na criagdo de empregos. Por essa razdo, é justificado
acreditar que as proximas leituras terdo um resultado mais moderado. No cenario de renda
fixa a incerteza fiscal penalizou com alta das curvas de juros ao longo do més. No entanto,
ocorreu um marginal alivio ap6s a decisdo unanime do Banco Central na sua ultima
reunido. Internamente, o cendrio seguiu indefinido e dependente das perspectivas dos
resultados fiscais. Externamente, permaneceu a cautela em relagdo a dire¢@o da inflagdo
e ao processo de corte nos juros nos Estados Unidos. Por fim, para a renda variavel, o
excesso de pessimismo do mercado foi corrigido, promovendo um retorno positivo para
o Ibovespa. No entanto, a cautela ainda ¢ exigida, diante dos riscos fiscais, dos juros
elevados e da perspectiva altista para a inflagdo no decorrer dos anos avaliados pela
autoridade monetaria. O fluxo de investimento estrangeiro ainda nao ¢ relevante a ponto
de impactar profundamente a bolsa brasileira no curto prazo. A conjuntura global
apresentou a direcdo almejada, mas ainda sem confianca necessdria para afirmar que os
juros dos Estados Unidos cairdo.”. Diante do exposto percebe-se que a rentabilidade
auferida pelo IPREV no més, foi influenciada pela movimentacio do mercado e
apresentbu rentabilidade acima da meta atuarial, que nos fez chegar a conclusdao que
estamos no caminho certo. Destaca-se a diligéncia da Diretora Presidente no incentivo
dos membros para realizagdo da prova de certificagdo. Anota-se que as inscrigdes foram
realizadas e em breve, todos realizardo as provas. Recebemos algumas sugestdes de
movimentagdo por parte do Banco do Brasil, mas em andlise optou-se por ndo
movimentar no momento. Em sintese, dos relatorios analisados, elaboramos o Parecer
COMINY 07/2024, para apreciacdo do Conselho Fiscal. No mais certificamos junto ao
site do IPREV que os relatorios estdo sendo publicados dando ampla transparéncia aos
segurados e demais interessados sobre as politicas de investimentos e as interferéncias do
mercado na rentabilidade. Nada mais havendo a tratar, a ata sera lida e assinada por todos

os membros. Paraopgba, MG, 19 de julho de 2024.
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